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ANALISI
’assenso della politic
i rilanci ch bast
di Antonella Olivieri T raper la propria strada. Che si-
TelecomItalia gnifica: il Brasile & strategico, la
1 portiere Eduardo, seppur ~  presenza & centrata sul mobile
Iuscito sconfitto nel derby Andamento deltitoloa Milano  dj Tim Brasil che comunque sta
iberico dei mondiali, i € ri* .o prezzo - Volumi in mitioni _ integrando l'operatore fisso a
velatounfuoriclasse.L’artedel- 17 T lungadistanza Intelig.
laparataevidentemente non di- : ) Non ¢& dato sapere se Telefo-
fetta al Portogallo, ieri interve- 100 ~ 31/05— o 30/96 1200 nica, prima di avventurarsi nel-
nuto a gamba tesa nella partita la battaglia per Vivo, abbia pro-
parallela che con la Spagna sta vato ad allettare Telecom a ce-
giocando nel campo brasiliano () g5 / dere Tim Brasil. Sta di fatto che
delletlc. Lisbonahacalato lulti- " ®# §-- l'ultimaoffertaper Vivo-amul-
ma carta a difesa di quelli che tipli stratosferici di quasi nove
considerainteressinazionalisu- : volte I'Ebitda - valuta il primo
premi. Per sbarrare la stradaai 0,90 : operatore mobile brasiliano
congquistadores di Telefonica (con una quota di mercato a
che, a suon di miliardj, alla fine’ maggio del 30,25%) oltre 20 mi-
erano riusciti a vincere le resi- liardi, pitr di quanto vale oggi in
stenze degli azionisti di Portu- 0,85 Borsa lintera Telecom che nel
gal Telecom a mollare la presa Paese sudamericano controlla
su Vivo, il primo operatore mo- ilterzo operatore con una quota
bile brasiliano conteso traidue di mercato (in rimonta) del
gruppi che ne condividono, at 0,80 23,84 per cento.
momento, il controllo nella hol- Lo scenario pili gettonato &
ding Brasilcel. ' Lo che Telefonica alla fine la spun-
Lapartitanoné finita quiper- LO SCENARIO tisu Vivo. Inquel caso,leregole
chélagoldenshareébanditadal- Telecom Italia resta brasiliane non le imporrebbero
la;1 Ue, me(ai la .vice{xdg. dimoi:ra alla finestra, ma Madrid ’cll} Iced?I]‘fel la pan;ttef.ipazionfn in
che quando si parla di un setto- . . elco-TelecomItaliaenemme-
te sensibile C(E)me quello delle n alterna,t_wa potrebbe no si vedrebbe la ragione di
tlc non bastano i quattrini, oc- Spostare interesse un’uscita volontaria dalla com-
corre anche mettersi d'accordo  su Tim Brasil pagine di riferimento. Ma senza
coniGoverni. Lisbonaha mes- ..o dubbio le motivazioni per prose-
soin chiaro che non & questione guire oltre sulla strada di un’in-
di soldi, perche Portugal Tele- Situazione ancorafluida,dun-  tegrazione con il gruppo guida-
com, nella visione dell'esecuti- que, ma Falternativa di un’Opa  to da Bernabe si affievolirebbe-
vo,nonpudrinunciarealsuofu- diretta su Portugal Telecom, ro di molto. Del resto lo stesso
turoche il Brasile,senzailqua-  che costerebbe poche centinaia  direttore finanziario di Telefo-
leresterebbe pocacosa:unope-  dimilioniinpil, almomentovie- nica, Santiago Valbuena, poche
ratoreregionale conunapresen- neesclusadapartespagnola. Te-  settimane fa aveva bollato co-
. za nei paesi africani di lingua lefonica, in appoggio a Sonea, me"follia"I'ipotesidiun’Opasu
portoghese. Eda-immaginare = aveva gia tentato la scalata al TelecomItalia.
che il"governo portoghese ora gruppo lusitano quattro anni fa, Piuttosto, se gli ostacoli frap-
cercheraperlomenodiallunga- ma, pur senza utilizzare la gol- posti da Lisbona ai progetti di INANZA & MERCATL
re i tempi, per quanto possibile, denshare,Lisbonaerariuscitaa consolidamento in Brasile do- e
ricorrendo eventualmente con-  organizzare laresistenza. vessero risultare efficaci ad al-
tro la scontata presa di posizio- In questo quadro Telecom lungare i tempi oltre i limiti
ne della Ue. Mentre Telefonica Italia & rimasta alla finestra. E  dell’economicamente conve-
ha cercato di lasciare aperto il proprio martedi, alla vigilia niente, non ¢ da escludere che
canale delladiplomazia,prolun-  dell’assemblea di Pt sull'offerta Telefonicapossatornare allaca-
gando l'offerta per Vivo fino al  spagnola per Vivo, 'ammini- ricasu Tim Brasil. Per oranoné
16 luglio, il Governo di Lisbona  stratoredelegatoFrancoBerna- questa la prima opzione degli
ha riunito a cena ieri sera gli be, allincontro bilaterale Italia-  spagnoli e per Telecom la que-
azionisti di Portugal Telecom Brasile a San Paolo, ha detto stione non si pone. Manon sisa
per fare il punto e probabilmen- chiaramente che,comunque va- mai: finorala vicendanon hale-
teserrarele fila. danole cose, Telecomprosegui-  sinatoin colpidiscena.
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